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אזרןערן אזרןערןמאת
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הריבו-ועדה״המלצות
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שע־השוקבשליעטבהתמודדות

שויים

$TS1$שעשויים$TS1$

$DN2$שעשויים$DN2$הרי־תופעתבשללהיגרם

כוזיות

$TS1$הריכוזיות$TS1$

$DN2$הריכוזיות$DN2$אמרכךוהפירמידות״

שמואלפרופ׳כי״ע,רשותיו״ר

תא־כממשלשעסקבכנסהאוזר,

גידי

$TS1$תאגידי$TS1$

$DN2$תאגידי$DN2$כקתדרהוהתקייםוריכוזיות

ברכאוכיכרסיטתתאגידילממשל

אתמול.אילן

בוועדתחברהאוזר,לדברי

הצ־בראששעמרומיהריכוזיות

וות

$TS1$הצוות$TS1$

$DN2$הצוות$DN2$הוועדההפירמידות,לבחינת

שנוצרבפערהבעייתיותאתזיהתה

בעלייריעלבמניותהאחזקהבין

יכולתםלביןבפירמידותהשליטה

אתבלעדיבאופןולנווטלשלוט

הפירטי־המבנהכלומר,החברות.

ריאלי

$TS1$הפירטיריאלי$TS1$

$DN2$הפירטיריאלי$DN2$הש־לבעליגורםהמשורשר

ליטה

$TS1$השליטה$TS1$

$DN2$השליטה$DN2$השקעהתוךבחברהלהחזיק

שנוצר״ככלעצמי.הוןשלמועטה

ההוניהאינטרסביןיותרגדולפער

גדלוההשפעה,השליטהכוחלבין

הע־לניגודהפוטנציאלבהתאמה

ניינים

$TS1$העניינים$TS1$

$DN2$העניינים$DN2$בבעלילפגיעהוהפוטנציאל

אג״ח״.ובמחזיקיהמיעוטמניות

עםלהתמודדכדיכיצייןהאוזר

״לק־הציעההוועדהזה,שוקכשל

פל״

$TS1$״לקפל״$TS1$

$DN2$״לקפל״$DN2$החלתלצדבפירמידות,שכבות

עםמחמירים.תאגידיממשלכללי

יהיהנכוןכיוהדגישחזרהאוזרזאת,

לפי־להתירהסתייגותואתלאמץ

רמידות

$TS1$לפירמידות$TS1$

$DN2$לפירמידות$DN2$במבנהלהתאגדעתידיות

לאופןבדומהשכבותשלוששל

קיימותלפירמידותהתירושבו

שכ־שתישללרמהלהגבילןולא

בות

$TS1$שכבות$TS1$

$DN2$שכבות$DN2$.בלבד

הבדלעלרקכאןמדובר״לא

הוועדהעמדתביןסמנטיטכני

האוזר,הסבירהרשות״,עמדתלבין

לשורשםהיורדהבדלעל״מדובר

הפעררביםבמקריםהדברים.של

בשכבההוניותלזכויותשליטהבין

כדימספיקעמוקאינוהשלישית

שאוסרדרמטימבנישינוילהצדיק

שלישית״.בשכבההחזקה

אתהאוזרביקרלכךבנוסף

עתי־לפירמידותלהתירההחלטה

דיות

$TS1$עתידיות$TS1$

$DN2$עתידיות$DN2$באופןשלישיתשכבהלהנפיק

שהציעהכפישנים,לשלושזמני

ריאלי,אינוהזה״הפתרוןהוועדה.

עינינולנגדרואיםשאיננומכיוון

בתחברהלהנפיקשיסכימוחברות

לסדעצמםיכניסושבכךבידיעה

למכירתשניםשלוששלזמנים

משקיעיםאוחברה,באותההשליטה

הכרוכהלהשקעהלהיכנסשירצו

השליטהבעלזהותלגביודאותבאי

שנים.שלושבעוד

הואהוועדהשהציעה״הפתרון

ואניהפער,בעייתעםעקבילא

יתרלפגועעלולהואכיחושש

פירמידלייםבמבניםהמידהעל

שלאלרעהולהפלותםעתידיים

פירמידלייםמבניםלעומתבצדק

קיימים״.

התייחסשאליהנוספתסוגיה

החב־לחוק16תיקוןהיתההאוזר

רות.

$TS1$.החברות$TS1$

$DN2$.החברות$DN2$,בנו־לתוקףשנכנסהתיקון

במבר

$TS1$בנובמבר$TS1$

$DN2$בנובמבר$DN2$2011כיהיתרביןקובע

שמחזיקיםשליטהבעלישלשכרם

כמובחברהפעילבתפקידבמקביל

בעלילאישוריובאמנכ״ל,אויו״ר

האישורהחברה.שלהמיעוטמניות

בעלימקרב5070שללרוביידרש

בע־נגועיםשאינםהמיעוטמניות

ניין

$TS1$בעניין$TS1$

$DN2$בעניין$DN2$,שנים.שלושמריאישי

שחלףהקצרהזמןפרקאף״על

לו־ניתןלתוקף,התיקוןמכניסת

מר

$TS1$לומר$TS1$

$DN2$לומר$DN2$שינוי,שלרוחותהביאהואכי

תאגידיממשלתרבותרואיםואנו

לדבריו,האוזר.אמרמשופרת״,

שכרהסכםמחרשלאשרהדרישה

לבע־איפשרהבזמןקצובשאינו

לי

$TS1$לבעלי$TS1$

$DN2$לבעלי$DN2$לבחוןהזדמנותהמיעוטמניות

שלהכלכליתההצדקהאתמחדש

ההת־שכלהיא״התוצאהההסכם.

קשרויות

$TS1$ההתקשרויות$TS1$

$DN2$ההתקשרויות$DN2$האח־בשנההובאוהללו

רונה

$TS1$האחרונה$TS1$

$DN2$האחרונה$DN2$האסיפהשלמחודשלאישור

שי־אושרו.כולםלאאךהכללית,

עור

$TS1$שיעור$TS1$

$DN2$שיעור$DN2$שליטהבעלילתגמולההצעות

הכללית,באסיפהשנדחווקרוביהם

שנייםפיעלה076.3היהשבעבר

16תיקוןבעקבות


